
生产率的增长
,

工资增长虽然真有扩夭民间需求的作用 ;
二
但这二时期现金工资总额增长的作

用主要还是加剧了通货膨胀 6

工资与劳动生产率同步增长
。

到1 9 7 8年
,

工资增长终于限制在劳动生产率增长以内
,

实现了
、

占
. 「

:
,

了

…
`

·

( 三 ) 在整个调整期间
,

对外贸易始终保持顺差
,

特别是 19 74 年以后贸易顺 差 连 年 扩

次
,

对促进日本经济回升起到了重大作
.

用
,

主要表现在扩大了总需求
、

.

带动了经济增长和缓解

了国际收支赤字三个方面
。

性 9 7 7一 1 9 8 8年
,
在 日元大幅度升值 (对美元比价由 : 。。 : ;上升到

1 8 0 , 1 ) 的情况下
,

对外贸易仍然保持了顺差

外贾易入超 24 亿美元
,

,
`

但第二年即转为出超
,

.

尽管 1 9 7b年爆发的第二次石油危机使日本对

日本对外贸易顺差格局 已经形成
。

·

(四 )
、

财政赤
`

字对国民生产总值的比率 1 9 75 年以后迅速提高
,

但货币发行量的增长始终

比较稳定
,

到 1 9 7 8年
,

批发物价和零售物价下降到石油危机以来的最低点
,

财政赤字没有导

致通货膨胀再度爆发
,

呈现出财政赤字和物价稳定同时并存的特殊且 良好的局面
。

通过 以上对调整期间 日木经济运行特征的分析
,

.

可以得出以下二个结论
:

第一
,

从调整期间各项主要经济指标看
,

公共投资
、

货币发行量等指标和其它决定经济

增长的主要指标一起历经了一个从紧缩到扩张
`

的过程
,

呈现出较篙的相关性
,

说明日本政府

通过财政政策和金融政策进行调整的效果是比较显著的
,

特别是财政孕策
,

其效果更为显著
。

第二
,

19 73 一 1

978 年构成了一个完整的调
_̀

整期凤 在雌期间调整了经济发 犀速 度
,

到

1 ” 7
脾日本绎济稳定增耸格局晕终形成尸 我们

,

认为
, ` “ 7”年第二次石油危机给 日本经济带来

的震荡
,

并不否定 1 9 7 8年 日本经济稳定增长格局最终形成 这` $lJ 断 的成立
。

理由是第二次石

油危机爆发前
,

经过调整后的 日本经济运行

是健全的
,

出现了不
:
伴有通货膨胀的稳定增

.’

长的良好势头
,

第二次石油危机仅仅作为单

纯的外部因素冲击了日本经济 ,
r
,

而第一次石

油危机爆发前
,

日本经济运行则是异常的
,

经
。

济过热造成的通货膨胀已有相当 程度
`

的 发

展
, 1 9 7 3年了一 9月已达到双位数

,

石油价格

大幅度上涨的作用是使本来就不稳定的经斗

状 况加速恶化 、并不是这次危机的全部原因
。

1

因此
,

第二次石油危机期间经济增长
、

民间

设备投资增长没有受到太大的影响
,

.

劳动生

产率还有较大幅度的提高 (参见表 2)
’

,

到1 9 8 1

表2第二次石 油危机期 间的主要经济指标 (%)

1 9 7 9 1 9 8 0

国民生产总值

民间设备投资

现金工资总额

制造业劳动生产率

批 发 物价
、 ’

-

;

零 售 物价
经常收支 (亿关元 )

`

贸易收支 (亿美元 )

5
.

3

1 0
.

3

6
.

1

1 2
.

1

1 3
.

0

4
.

8

一 8 7
.

5 4

一 2 4

1 2
.

0

7
_

8

一 1 0 3
.

3 1

} 6’7
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:

〔日 ) 小宫隆太郎等编
:

政策郭东京大学出版会 1 9 8 4年版
,

《 日 本 的 产业
第78 页等

.

年上半年
,

国际收支转为邺差
,
一

铆价大幅度回今 标志着日本经济已’顶利渡过第共次石油危

机
。

共
、

’

讨整期呵 , 政策手段
.

第一次石油危机得发后
鲜 战后日本近 “ ”年的总需求与总供给基本保特平衡时高速增长不

复存在
,

市场条件恶化
,

总霭求与总供给的矛盾突出地表现出来`
.

“ ·

先从总供笋胃
,
经过近 20 年的高速增长

,

特别是连年进行的大规模设备投资
, 一日本 的社

会生产能力获得空前的提高
。

日本企业自有资本率极低
,
大规模的设备投资主要靠银行贷款

进行 )高投资是以高负债为前提的
,

结果高投资提高了折伯费用
,

高负债则提高了金融成本
,

尽9


